SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

DAVIVIENDA ANUNCIA RESULTADOS CONSOLIDADOS

DEL SEGUNDO TRIMESTRE 2014

Debido a cambios en la informacion presentada del segundo
trimestre del 2014 (2T14), por favor sirvase tener en cuenta el Fe de

Erratas en la pagina 27.

Bogota, 12 de agosto de 2014 - Banco Davivienda (BVC: PFDAVVNDA), (“la Compafia”,
“Davivienda” o el “Banco”), banco comercial lider en el mercado financiero de Colombia
y subsidiaria del Grupo Bolivar, anuncia hoy sus resultados consolidados para el
segundo trimestre (2T14) y primer semestre de 2014 (6M14), periodo terminado el 30
de junio de 2014. Los resultados se expresan en pesos colombianos ($) y fueron
preparados de acuerdo con los principios contables aceptados en Colombia.
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1 El total de activos incluye eliminaciones y reclasificaciones por $1,3 billones para junio de 2013, marzo de 2014 y
junio de 2014.

Banco Davivienda S.A.
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RESUMEN DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2014 (2T14)

e La utilidad neta acumulada del primer semestre del afio fue de $508,3 mil millones,
86,3% mas que el acumulado a junio de 2013. Las filiales internacionales aportaron
$53,9 mil millones a los resultados del semestre.

e La utilidad neta del 2T14 cerr6 en $240,5 mil millones, 10,2% menos que el 1T14,
explicado principalmente por la mayor tasa de crecimiento de los egresos
financieros (4,1%) frente al comportamiento de los ingresos financieros (2,7%)
durante el trimestre. Adicionalmente, frente al 1T14 el gasto en provisiones netas
se increment6 26,5% Yy los ingresos por dividendos de inversiones en compafiias
gue no consolidan decrecieron 83,5%.

e Con relacion al 2T13 la utilidad neta crecié en 612,3% por el buen desempefio
durante el 2T14 del portafolio de la cartera y la menor base de utilidades del afio
anterior como consecuencia de las desvalorizaciones del portafolio de tesoreria
durante el 2T13.

e EINIMZcerré en 7,1%, 51 pbs por encima del registrado en el trimestre anterior y 3
pbs méas que el registrado en el 2T13. El indicador de eficiencia se ubicé en 51,5%,
299 pbs por debajo del registrado en el 1T14 y 420 pbs menos frente al 2T13
explicado por la mayor dinamica de crecimiento de los ingresos totales frente a los
gastos.

e La utilidad neta por accién® fue de $462,2 al cierre del 2T14, 39,4% menos que el
1T14 por los dividendos recibidos durante el primer trimestre del afio. Con relacion
al 2T13 la utilidad neta por accion crecié 462,2%.

e Los activos alcanzaron $58,9 billones, 0,5% superior a los obtenidos en el 1T14 y
12,0% mas frente el 2T13. De éstos, la cartera neta* incrementa su participacion
sobre el total de activos a 73,0%, mientras que las inversiones® y el disponible bajan
a 11,5% y 8,4% respectivamente.

e La cartera bruta cerr6 en $44,7 billones, 5,0% mas que en el 1T14 y un 19,9% mas
al presentado en 2T13, donde la cartera comercial presenta los mayores
incrementos en saldo con tasas de crecimiento del 4,9% trimestral y 17,1% anual.
Adicionalmente, la cartera de vivienda crece al 5,6% trimestral y 40,9% anual.

e Elindicador de calidad de cartera por altura de mora® se ubicé en 1,70%, 6 pbs por
encima del registrado en el 1T14 y 14 pbs por debajo del 2T13. Las provisiones de
cartera por $1,8 billones permitieron una cobertura de 236,5%.

2 NIM: Margen financiero bruto acumulado (12 meses) / activos productivos promedio.
3 Utilidad neta individual por accion del Banco Davivienda S.A.

4 Cartera neta: cartera bruta - provisiones.

5 Inversiones luego de valorizaciones y desvalorizaciones.

6 Cartera improductiva > 90 dias.
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e El gasto de provisiones netas sobre cartera neta’ bajé 14 pbs al ubicarse en 1,7%
y el gasto trimestral en provisiones netas fue de $206,6 mil millones, lo que
representa un incremento del 26,5% frente al 1T14, como consecuencia del
incremento en provisiones de cartera comercial. Adicionalmente se presentd una
disminucién del 2,5% con relacion al 2T13, explicado por un menor nivel de
provisiones en la cartera de consumo en Colombia.

e La rentabilidad medida sobre los activos promedio® pasé de 1,31% en el 2T13 y
1,61% enel 1T14 a 1,91% en el 2T14.

e El patrimonio cerré en $6,3 billones, 3,8% mas que el 1T14 y 12,3% adicional frente
al mismo trimestre del afio anterior. El retorno sobre el patrimonio promedio
(ROAE)? alcanz6 16,5% al cierre del 2T14, frente al 15,0% registrado en el 1T14 y
al 10,7% del 2T13.

e Las fuentes de fondeo?° fueron de $49,4 billones, permitiendo que la razon de
cartera sobre las fuentes de fondeo?!! se ubicara en 86,9%, 510 pbs por encima de
la registrada en el 1T14, producto de la reduccién en 4,7% en cuentas de ahorro y
1,5% en cuentas corrientes. Con relaciéon al 2T13 los depdsitos crecen en 16,4%.

e Al cierre de junio de 2014 Davivienda contaba con presencia en 6 paises, 6,8
millones de clientes*?, 16,3 mil funcionarios, 723 oficinas, 2.041 cajeros automaticos
y alrededor de 5,6 mil corresponsales bancarios a través de DaviPlata.

7 Gasto de provisiones netas acumulado 12 meses sobre cartera neta.

8 ROAA: utilidad neta (12 meses) / activos promedio.

9 ROAE: utilidad neta (12 meses) / patrimonio promedio.

10 Fuentes de fondeo: total depdsitos + bonos + créditos con entidades.

" Razén: cartera neta / (total depésitos + bonos + créditos con entidades).
12 |ncluye 2,1 millones de clientes de DaviPlata.
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ASPECTOS MAS RELEVANTES DEL TRIMESTRE

Emision de Deuda

El 15 de mayo Davivienda realizé una emision en Colombia de bonos ordinarios por
$600 mil millones, en tres series con plazos 36 meses, 60 meses y 120 meses
indexados al IBR e IPC. La emisién recibié una demanda de 1.3 veces el monto de la
emision.

Adicionalmente, la IFC3 |e otorg6 al Banco Davivienda S.A. un crédito subordinado por
US$172,5 millones a 9 afios prepagables, con tasa variable indexada a la Libor el cual
se desembolsoé el 31 de julio de 2014.

Por dltimo, el 8 de mayo de 2014 la IFC desembols6 un crédito por US$50 millones al
Banco Davivienda Salvadorefio a 7 afios con tasa fija del 3,38%.

DaviPlata Gana el Premio Valor Compartido

En mayo la Camara de Comercio de Bogota en asocio con Michael Porter en su primera
version al Premio Valor Compartido le otorgd el reconocimiento a DaviPlata por ser un
ejemplo de negocio que considera el aspecto econémico, social y ambiental.

Desde su lanzamiento hasta el 30 de junio de 2014 se han vinculado 2.1 millones
clientes de los cuales el 49,2% fueron bancarizados a través de DaviPlata.

Durante el segundo trimestre del afio 2.203 empresas realizaron dispersiones de pago
a través de DaviPlata, 29,6% mas que el 2T13 y en el acumulado del semestre se
duplicé el nimero de transacciones monetarias realizadas a través del servicio por un
monto total transado de $1,3 billones.

A principios de agosto de 2014 se inici6 una prueba piloto para la venta de micro-
seguros de vida a través de la plataforma.

13 A través de su fondo IFC Capitalization Fund, L.P.
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PRINCIPALES RESULTADOS COMERCIALES EN
COLOMBIA

Vivienda

Durante el trimestre los desembolsos de vivienda fueron de $873 mil millones, 1,7%
mas que el 1T14 y 25,2% mas que el 2T13. Los desembolsos acumulados del primer
semestre del afio fueron de $1,7 billones, 34,4% mas frente al mismo periodo del afio
anterior.

Se destaca la mayor dindmica de crecimiento en los desembolsos de vivienda de interés
social alcanzando una tasa de crecimiento trimestral del 3,4% y 45,0% anual. Los
desembolsos de vivienda mayor a VIS se incrementaron en 1,0% frente al 1T14 y en
18,9% con relacién al 2T13.

Comercial

Los desembolsos de la cartera constructor fueron de $572 mil millones, 27,5% mas que
el 1T14, con lo cual el crecimiento en saldo fue de 5,9%. Con relacion al 2T13 el saldo
de cartera constructor crecio 27,5%.

Davivienda le apuesta a los proyectos de infraestructura de cuarta generacién, a la
fecha tiene pre-aprobados cupos sobre las concesiones actuales por mas de $3,5
billones y espera seguir participando activamente en el futuro.

Los desembolsos de la cartera PYME totalizaron $811 mil millones, creciendo 15,9%
frente al 1T14 y 10,2% con relacion al mismo trimestre del afio anterior, logrando
dinamicas de crecimiento del 7,4% trimestral y 12,5% anual.

El saldo de la cartera corporativa crecié 6,8% frente al 1T14 y 18,0% con relacion al
2T13, destacandose en ella los desembolsos en los sectores de energial4: café y
vehiculos realizados durante el trimestre.

Por dltimo, el crecimiento del saldo de la cartera comercial en las filiales internacionales
fue 1,9% frente al 1T14 y 15,5% con relacion al 2T13.

Consumo

Durante el trimestre los desembolsos de la cartera de consumo fueron de $2,9 billones,
12,3% mas que el registrado en el 1T14 destacandose los crecimientos en utilizaciones

14 Generacion y distribucion de energia.
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de tarjetas de crédito (9,2%) y en desembolsos de créditos de libranza (17,3%) y libre
inversién (44,8%).

Con relacién al 2T13 los desembolsos de la cartera de consumo se incrementaron en
12,7% explicados principalmente por la reapertura de la linea de créditos fijos de libre
inversion.
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BALANCE GENERAL

Activos

Los activos a junio de 2014 totalizaron $58,9 billones, crecen explicados por el
incremento en la cartera neta, la cual represento el 73,0% de los activos totales, y crecio
5,0% frente al 1T14 y 20,5% comparado con el 2T13.

El ROAA!S consolidado al cierre del 1T14 fue 1,91%, frente al 1,61% registrado en el
1T14 y el 1,31% del 2T13.

Evolucidn activo consolidado (en billones de Pesos)
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[ 46
Consolidado m
QQ (%)  YIY (%)
Disponible 8,8 7,6
Inversiones netas  -15,7 -16,8
Cartera neta 5,0 20,5
Otros (16) 0,5 0,2
Activo 0,5 12,0 42 |
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Activo Jun. 13 Mar. 14 Jun. 14 Q/Q (%) YIY (%)
Colombia 43,2 48,4 48,7 0,6 12,7
Internacional (17) 10,7 11,5 11,5 0,2 7,5
Internacional USD$ 57 58 59 1,9 4.8

La cartera neta en las filiales internacionales cerr6 en $7,3 billones, logrando una
participacion de 63,2% sobre el total de activos internacionales. La disminucion frente
al 1T14 de los activos en las filiales internacionales es explicada principalmente por la
revaluacién de la tasa de cambio (TRM peso/délar) de 2,1%.

Disponible e Interbancarios

A junio de 2014 el disponible cerré en $4,9 billones, explicado principalmente por el
comportamiento del disponible en Colombia que descendié 18,0% en el trimestre y
crecio 9,3% con relacion al 2T13.

En las filiales internacionales el disponible fue de $2.0 billones y creci6 9,4% en el
trimestre y 5,1% con relaciébn al mismo trimestre del afio anterior, explicado

15 ROAA: utilidad (12 meses) / activos productivos promedio.

16 Otros activos incluye: Propiedad, planta y equipo, bienes recibidos en pago netos, gastos anticipados y cargos
diferidos, crédito mercantil y otros.

"7 Davivienda Internacional incluye: EI Salvador, Costa Rica, Panama y Honduras.
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principalmente por el incremento del disponible en Costa Rica del 12,2% en el trimestre
y 23,9% con relacién al 2T13.

Portafolio de Inversiones Netas

Las inversiones netas cerraron en $6,8 billones, explicado principalmente en Colombia
donde se presentd un decrecimiento del 14,2% trimestral y 15,7% anual, como
consecuencia de la disminucién de garantias recibidas en operaciones de mercado
monetario en $700 mil millones, por operaciones contrarias de liquidez y la reduccién
en TES del portafolio de titulos negociables en $234 mil millones. Adicionalmente, las
inversiones netas en las filiales internacionales totalizaron $1,7 billones, 12,2% menos
que el 1T14 y 10,4% menos que el 2T13, explicados principalmente por la disminucién
del portafolio en Panama y Honduras.

El portafolio de inversiones estd compuesto principalmente por titulos de deuda que
representan el 96,5% del total de las inversiones, y tienen una participacion del 11,1%
sobre el total de activos. Estos a su vez estan compuestos en 34,3% por los titulos
negociables, 33,9% por titulos disponibles para la venta y 31,8% por titulos hasta el
vencimiento. El 3,5% restante del portafolio de inversiones se encuentra representado
por las inversiones de renta variable, en su mayoria en titulos participativos disponibles
para la venta.

Cartera Bruta

La cartera bruta cerr6é en $44,7 billones, destacandose el crecimiento de las carteras
comercial y de vivienda, y la aceleracion en el crecimiento de la cartera de consumo
gque pasa de una tasa de 8,4% anual en marzo de 2014 a 10,9% al cierre de junio.

Evolucion de la cartera bruta consolidada (en billones de Pesos)
42.6 44,7
’

B B

Jun. 13 Mar. 14 Jun. 14
Consolidado Colombia Internacional
Q/Q (%) YIY (%) QIQ (%) YIY (%) QIQ (%) YIY (%)
Vivienda (18) 5,6 40,9 7,0 48,6 -2,6 4,7
Consumo 4.4 10,9 5,1 10,7 0,1 12,5
Comercial (19) 49 17,1 57 17,5 1,9 15,5
Cartera Bruta 5,0 19,9 59 21,5 0,7 12,8

18 Vivienda incluye leasing habitacional.
19 Comercial incluye microcrédito.
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Cartera bruta Jun.13  Mar.14 Jun.14  QQ(%) YIY (%)
Colombia 30,7 35,2 37,3 59 21,5
Internacional (20) 6,6 74 75 0,7 12,8
Internacional USD$ 3,5 3,8 3,9 2,8 10,0

En las filiales internacionales la cartera bruta alcanzé $7,5 billones, por efecto de la
revaluacién de la tasa de cambio (TRM peso/ doélar) de 2,1% frente al 1T14, el
crecimiento en délares de la cartera en las filiales internacionales fue de 2,8% durante
el trimestre.

La cartera comercial mantiene su participacion sobre la cartera bruta en 50,6%. El
crecimiento anual es explicado principalmente en Colombia, por el incremento del
18,0% en la banca corporativa y de 27,5% en la cartera constructor. La cartera comercial
en las filiales internacionales crece, principalmente en El Salvador, Panamé y Costa
Rica con crecimientos anuales del 28,7%, 10,8% y 10,7% respectivamente.

La cartera de consumo continta acelerando su dinamica de crecimiento logrando una
tasa anual del 10,9%, explicado principalmente por el incremento anual de los créditos
de libranza en Colombia de 24,7%.

La cartera de vivienda crece principalmente en Colombia donde se registra 7,0% mas
qgue el 1T14 y 48,6% adicional con relacién al 2T13. El crecimiento de la cartera de
vivienda incluyendo el saldo de $1,3 billones de cartera titularizada fue de 4,0%
comparado con el 1T14 y 25,4% respecto al 2T13.

Calidad de Cartera por Tipo y Cobertura

El indicador de cartera?! al cierre del 2T14 fue de 1,70%, 6 pbs mas que el registrado al
cierre del 1T14, explicado por el incremento en el indicador de cartera de consumo en
11 pbs y de vivienda en 8 pbs, principalmente en Colombia, por efecto de estacionalidad.

El nivel de cobertura?? consolidada del 2T14fue de 236,5%, inferior al registrado en el
1T14, explicada por el deterioro de cartera en Colombia principalmente, donde los
niveles de cobertura total pasaron de 271,6% a 255,8%. A partir de abril de 2014 en
Colombia se establece como politica del Banco no liberar el 100% de la provision
adicional establecida para la cartera de consumo manteniendo una provisién adicional
de 25pbs sobre el saldo de capital multiplicado por la pérdida dado el incumplimiento,
aun cuando la norma establece que luego de tener el indicador Alfa negativo por 6
meses consecutivos nNo es necesario constituir la provision adicional por lo que se liberd
el 50% de la provision constituida.

20 Davivienda Internacional incluye: El Salvador, Costa Rica, Panama y Honduras.
21 Calidad: cartera >90 dias / total cartera.
22 Cobertura: provisiones / cartera >90 dias.
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Por otra parte, la provisién de cartera de las filiales internacionales bajé en 4,5% frente
al 1T14 y 13,8% con relaciéon al 2T13 explicado por efecto del reconocimiento del tipo
de garantia y las mejoras en la calidad de cartera principalmente en vivienda y comercial

en 28 pbs y 2 pbs respectivamente.

Cartera Total (%)

349
==y
~
Seememmmemaaaill 262 oel_ 212
S
-+ =236
1,84 164 1,70
1,50 e oo M

s%ayf‘ & & \\%& & @y;/‘

Calidad Consolidado

= = = m Cobertura Consolidado

Consumo (%)

389
LS R
Senagsr® " SSua 255 ‘:-_- _____ ...
...: _____ ° 325 \.297
27
275
2,69 199 211
207
1 1,96

o4 %&QQ& \&%/

IR R
9/%%"0\“& F ot ¢

DRSNS by
¢ F ,9&@ & J@QQ@ s

Comercial (%)

475 pem—
[ -'-—.__ -
T E:::-‘---azﬁ:::-—- 249
T 288 B
233
1,46
0'?’\’__4'7*%‘2‘3:?'4
112 145
:\'\\\‘é\'\q\.{‘u»&.&»{‘: (‘J\“\“
\Vew“o\&s@zw@& cﬁ"c‘\s/
Calidad Colombia
= = = = Cobertura Colombia
Vivienda (%)
157 137 _1_9:-- 173
L il LT 11+l et 4
e eemmmm——a e Lt 157
128 165
2,21
2,68 161 1,70
2,02
1,56

.\\.

En el segundo trimestre del afio se realizaron castigos de cartera netos por $110,1 mil
millones, 0,3% sobre la cartera bruta, decreciendo 12,9% frente al 1T14 y 44,3% con
relacion al 2T13 explicado principalmente por los menores castigos en las cartera de

consumo y comercial.

Crédito Mercantil

El crédito mercantil al cierre del segundo trimestre del afio fue de $1,6 billones, 1,1%
menos que el registrado en el 1T14 como consecuencia de la amortizacion de $20,2 mil
millones registrada en el trimestre. De esta amortizacion, 66,8% corresponde al crédito
mercantil de Granbanco, 15,9% por las nuevas filiales en Centroamérica y el 17,3%
restante por Corredores Asociados. Con relacién al 2T13 el crédito mercantil decrecio

en 2,9%.
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Oftros Activos

Los bienes recibidos en dacion de pago netos cerraron en $67,1 mil millones en el 2T14,
15,7% menos frente al 1T14, explicado por la disminucién de los bienes recibidos en
dacion de pago en las filiales internacionales de 22,1% frente al 1T14 por efecto de la
revaluacién de la tasa de cambio y la venta de $4.4 mil millones de activos.

Conrelacién al 2T13 el decrecimiento en 18,5% en bienes recibidos en dacién de pagos
es explicado por el incremento en provisiones en las filiales internacionales en bienes
de 2 a 5 afios y la venta de activos principalmente en El Salvador y Honduras.
Adicionalmente, se utilizé el saldo a favor del impuesto de renta del 2013 durante el
2T14.

Pasivos

Al cierre de junio de 2014 los pasivos cerraron en $52,5 billones, creciendo 0,1%
comparado con el 1T14, y 11,9% con relaciéon al 2T13 explicado este dltimo por el
incremento en depdésitos, los cuales representan el 72,9% del total de los pasivos y
crecen 16,4% anual. Con relacion al 1T14 los depdsitos decrecen 2,6% como
consecuencia de la disminucién de 5,5% de las cuentas de ahorro y 1,1% en las cuentas
corrientes en Colombia por disminucion del saldo de clientes corporativos.

En las filiales internacionales los pasivos totalizaron $10,1 billones, manteniendo niveles
similares a los registrados en el 1T14. Con relaciéon al 2T13 los pasivos en las filiales
internacionales crecieron 8,8%, explicado principalmente por el incremento en créditos
con corresponsales bancarios en El Salvador por el préstamo otorgado por la IFC a
Davivienda en El Salvador por US$50 millones a 7 afios con tasa de 3,38%.

Evolucion de fuentes de fondeo (en billones de Pesos)

43,8
Consolidado
Q/Q (%) YN (%)
Depositos a la vista -3,8 17,0
Depositos a término 0,5 15,4
Bonos 6,6 0,3
0,9 55 n
Fuentes de Fondeo -1,1 12,9
42

Cartera Neta/ Jun. 13 Mar. 14 Jun. 14
Fuentes de 0 . .
Fondeo(24) 81,4% 81,8% 86,9%

Z3Davivienda internacional incluye: El Salvador, Costa Rica, Panama y Honduras.
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Fuentes de Fondeo Jun.13 Mar.14  Jun. 14 QQ YIY
Colombia 35,0 40,4 39,8 -1,6 13,7
Internacional (23) 8,8 95 9,6 0,7 9,8
Internacional USD$ 4,7 4.8 5,0 2,8 7,0

Los depésitos, los bonos, los créditos de redescuento y créditos con corresponsales
bancarios alcanzaron $49,4 billones, logrando una relacién de cartera neta sobre
fuentes de fondeo?* de 86,9%. Sin incluir bonos, esta relacién se incrementa al 104,5%.

Los depdsitos a la vista crecieron 17,0% frente al 2T13 explicado principalmente por las
cuentas de ahorro en Colombia que crecen al 23,5% y las cuentas corrientes con un
incremento del 14,4% frente al mismo periodo del afio anterior.

Los depositos a término decrecen frente al trimestre anterior principalmente en las
filiales internacionales que caen en 2,5%, y crecen frente al 2T13 explicados
principalmente por la dinamica de crecimiento en Colombia del 18,0%.

Los bonos totalizaron $6,7 billones, de los cuales el 95,5% corresponden al saldo de
bonos en Colombia, y presenta un incremento de 7,3% frente al 1T14 explicado por la
emisién de bonos por $600 mil millones en el mercado local colombiano. Con relacion
al 2T13 los bonos crecieron 0,3%. En Colombia los bonos en el exterior se ven
afectados por la devaluacion de la tasa de cambio (peso/délar) del 2,1% en el trimestre
y la maduracion de los bonos subordinados emitidos para la adquisicion de Granbanco
por US$175 millones.

Los créditos de redescuento y créditos con corresponsales bancarios se mantienen en
$4,4 billones. Con relacion al 2T13 crece en 5.5% mas, explicado por la mayor
utilizacion de ésta fuente de fondeo en el Banco Davivienda Salvadorefio.

Patrimonio

El patrimonio cerr6 en $6,3 billones, 3,8% méas que el trimestre anterior y 12,3%
adicional frente al mismo periodo del afio anterior.

Evolucion del patrimonio (en billones de Pesos)

A\ Q/Q:3,8%
A YIY:12,3%

Jun 13 Mar 14 Jun 14

24 Fyentes de fondeo: total depdsitos + bonos+ créditos con entidades.
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La solvencia se ubica 206 pbs por encima de la solvencia minima requerida en Colombia
(9%) al cerrar en 11,1%, la disminucion con relacién al 1T14 es explicada por el
crecimiento en 4,6% de los activos ponderados por nivel de riesgo como consecuencia
del crecimiento de cartera durante el trimestre en 5,0%.

El patrimonio técnico cerrdé en $5,8 billones, 0,7% inferior al 1T13 y la relacion del
patrimonio basico ordinario sobre los activos ponderados por nivel de riesgo fue de 6,9%,
239 pbs por encima del minimo regulatorio (4,5%).

Solvencia (%)

14,32%
4,63% 11,49%
4,39%
7,10%
Jun. 13 Mar. 14

Norma Anterior Nueva Norma

~ =~ Minimo Regulatorio

. Tier |
B Tienn

11,06%

4,17%
~ 9%

6,89%

- 4,5%

Jun. 14
Nueva Norma
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ESTADO DE RESULTADOS

Utilidades

Utilidades (miles de millones de Pesos)

Trimestrales Acumuladas
268 508
240
273
E =
2T13 1T14 2T14 Jun 13 Jun 14
ROAE(25)

Jun. 13 Mar.14 Jun. 14
10,7% 15,0% 16,5%

2T14 2T14/1T14 2T14/1T14 Junio 2014 Jun. 14/ Jun. 13
(%) (%) (%)
642 -4,0 148,6 Margen Financiero Neto 1.311 55,1
306 2,6 10,0 Ingresos Operacionales 620 11,5
668 9.2 12,9 Gastos Operacionales -1.280 10,9
38 -384,9 -37,3 Otros (26) 25 59,4
-78 -134 -377,8 Impuestos -168 3739
240 -10,2 612,3 Utilidades 508 86,3
Utilidades 2113 1T14 214 QQ (%)  YIY (%)
Colombia 10,9 2455 208,9 -14,9 1824,8
Internacional 229 22,4 31,6 41,0 37,8
Internacional USD$ 11,7 11,2 17,3 54,7 47,7

La utilidad del 2T14 bajé frente al trimestre anterior explicado por el mayor crecimiento
de egresos financieros (4,1%) frente a los ingresos financieros (2,7%), el aumento de
las provisiones netas en 26,5% y la disminucion de los ingresos por dividendos en
83,5% en inversiones en compafiias que no consolidan. Adicionalmente, los gastos
operacionales crecieron 9,2% durante el trimestre.

Con relacion al 2T13 la utilidad neta se incrementd, explicado principalmente por el
crecimiento del 13,0% en los ingresos de cartera y los ingresos de $81,9 mil millones

25 ROAE: utilidad neta (12 meses) / patrimonio promedio.
26 Otros incluye: otros ingresos y gastos netos, ofras provisiones, no operacionales netos e interés minoritario.
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generados por el portafolio de inversiones frente a las pérdidas netas por $192,7 mil
millones registradas en el mismo trimestre del afio anterior.

Las filiales internacionales aportaron $31,6 mil millones de utilidades durante el
trimestre y crecen 41,0% frente al 1T14 y 37,8% con relaciéon al 2T13, explicados
principalmente por el incremento del margen financiero bruto en 3.9% frente al 1T14y
de 32,5% con relacion al mismo periodo del afio anterior. Adicionalmente, los gastos
operacionales decrecieron en 2,8% frente al 1T14y se incrementaron en 11,1% con
relacion al 2T13.

Por lo anterior la utilidad acumulada del primer semestre del afio cerré en $508,3 mil
millones, 86,3% mas frente al primer semestre del afio anterior, destacandose el 31,2%
de crecimiento del margen financiero bruto, la caida del 15,2% de las provisiones netas
y el crecimiento de los gastos operacionales en 10,9%.

El retorno sobre el patrimonio promedio (ROAE) fue de 16,5%, 158 pbs por encima del
registrado en el 1T14.

Detalle de utilidad acumulada (miles de millones de Pesos)?’

Individual Filiales Eliminaciones y Consolidado
Homogeneizaciones

. Dividendos recibidos de las filiales internacionales . Utilidades filiales internacionales
[ utilidad filiales en Colombia [ Eliminaciones ] Homogeneizaciones

27 Colombia incluye la utilidad de Davivienda individual y filiales nacionales; Internacional incluye Panama, El Salvador,
Costa Rica y Honduras en contabilidad colombiana. Homogeneizaciones incluye homogeneizaciones de las filiales
internacionales a contabilidad colombiana y eliminaciones incluye eliminaciones de dividendos recibidos de las
filiales y eliminaciones sobre la utilidad de operaciones comunes, interés minoritario e inversion a costo histérico.
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Ingresos por Intereses de Cartera

Los ingresos por intereses de cartera crecieron 4,5% frente al 1T14y 13,0% comparado
con el 2T13, explicado principalmente por el incremento de la cartera productiva
promedio de 5,3% frente al 1T14 y 25,4% con relacion al 2T13. La tasa promedio de la
cartera productiva pasé de 11,4% en el 1T14y 12,5% en el 2T13 a 11,1% en el 2T14.

Los intereses de la cartera comercial cerraron en $407,0 mil millones, 3.3% mas frente
al 1T14 y 10,4% con relacién al 2T13, explicados por el incremento en saldo de esta
cartera en 4,9% con relacién al 1T14 y 17,1% comparado con el 2T13. Las filiales
internacionales generaron $87,8 mil millones de ingresos de cartera comercial y
crecieron el 3,1% comparado con el 1T14 y 24,5% frente al 2T13, con crecimientos en
saldo de esta cartera de 1,9% trimestral y 15,5% frente al 2T13.

Los ingresos de la cartera de consumo cerraron en $465,9 mil millones, 3,7% mas que
los registrados en el trimestre anterior y 5.1% adicional comparado con el 2T13, como
consecuencia del incremento en saldo de los créditos de libranza en Colombia
principalmente.

Los ingresos de la cartera de vivienda cerraron en $278,8 mil millones, creciendo 7,5%
frente al 1T14 y 34,4% con relacién al 2T13, como consecuencia de la mayor colocacion
de créditos de vivienda.

Los ingresos acumulados de la cartera consolidada a junio de 2014 fueron de $2,3
billones, 4,5% mas que el primer semestre del 2013, explicado principalmente por el
crecimiento en 33,7% de los intereses de la cartera de vivienda y 7,9% en los intereses
de la cartera comercial.

Ingresos por Inversiones

Los ingresos del portafolio de inversiones totalizaron $81,9 mil millones, decreciendo en
15,6% frente al trimestre anterior como consecuencia de la disminucion del 16,2% del
saldo del portafolio de inversiones de titulos de deuda principalmente en titulos de
deuda interna (TES) y en garantias recibidas por operaciones en el mercado monetario.
Con relacién al 2T13 los ingresos por inversiones crecieron $281,0 mil millones como
consecuencia de los resultados negativos registrados en el 2T13.

Egresos Financieros

Los egresos financieros cerraron en $388,5 mil millones, 4,1% mas que el 1T14y 9,7%
adicional con relacién al 2T13, explicado principalmente por el crecimiento en saldo de
los depositos a término, la emision de bonos locales en Colombia por $600 mil millones,
crecimiento en créditos con corresponsales bancarios en El Salvador y el crecimiento
anual del 19,6% en el saldo de las cuentas de ahorro.



17 / RESULTADOS SEGUNDO TRIMESTRE 2014 / 2T14 / INFORME CONSOLIDADO ﬁ ONAVINVIEN DN

Los egresos financieros acumulados a junio de 2014 crecieron 6,7%, alcanzando
$761,6 mil millones, con importantes incrementos en los egresos por depdsitos a
término (15,1%) y cuentas de ahorro (14,0%).

Provisiones Netas

Los gastos de provisiones netas del trimestre alcanzaron $206,6 mil millones, 26,5%
mas que el1T14, explicado por la disminucién del 30,9% en recuperaciones de cartera
en el trimestre, principalmente en la cartera de consumo y el incremento de 49,7% en
las provisiones de la cartera comercial.

Con relacién al 2T13 los gastos en provisiones netas decrecieron 2,5%, explicado por
el incremento en las recuperaciones de cartera de consumo en Colombia.

Por otra parte, en las filiales internacionales las provisiones netas crecieron 51,4% con
relacién al 1T14 consecuencia de la menor recuperacién de cartera. Comparado con el
2T13 se observa un crecimiento de 29,8% por el incremento en el gasto en provisiones
de los bienes recibidos en dacién de pago de 68,4% frente al 1T14 y 206,3% con
relacion al 2T13.

El gasto acumulado de provisiones netas a junio de 2014 fue $369,8 mil millones, 15,2%
menos que el primer semestre del afio anterior, explicado principalmente por la
disminucién en las provisiones de la cartera en Colombia de 24,3% en la cartera de
consumo.
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Margen Financiero Neto

Margen financiero neto (miles de millones de Pesos)

Trimestral Acumulac  4.311

188 |
669
642
-
2,442
: 1.152 2,029

-762
714

2T13 1T14 2T14
Jun. 13 Jun. 14

-354

HIH- :
0
®

-436

NIM(28)
Jun. 13 Mar. 14 Jun. 14
7,0% 6,6% 7,1% Colombia
Accum. Accum.
2T14/1T14 2T14/2T13 Jun14/ Jun 13. Jun14/ Jun 13.
(%0 (%)
(%) (%)
45 13,0 Ingresos de Cartera 11,1 9,1
-15,6 N/A Ingresos inversiones, interban. NA N/A
29 50,4 Subtotal Ingresos Financieros 224 219
41 9,7 Egresos financieros 6,7 3,0
26,5 25 -15,2 -16,6
4,0 148,6 Margen Financiero Neto 55,1 62,1

Margen Financiero Neto 2113 1T14 2114 QQ (%)  YIY (%)

Colombia 180,2 563,2 538,2 4.4 198,7
Internacional 78,1 105,6 103,9 -1,6 33,0
Internacional USD$ 39,9 52,7 56,9 79 42,6

El margen financiero neto cerré en $642,1 mil millones, 4,0% menos que el 1T14, como
consecuencia del mayor crecimiento en las provisiones netas (26,5%) frente a los
ingresos financieros (2,7%). Con relacion al 2T13, el margen financiero crecié en
148,6% explicado por el incremento en 50,1% de los ingresos financieros y la
disminucién de las provisiones netas del 2,5%.

El NIM?28 fue del 7,1%, frente al 6.6% registrado en el 1T14 explicado por los mayores
ingresos financieros que ya no incluyen $192,7 mil millones de pérdidas del portafolio
de inversiones del 2T13.

28 NIM: Margen financiero bruto acumulado (12 meses) / activos productivos promedio.
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Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales cerraron el trimestre en $306,1 mil millones, 2,6% menos
frente al 1T14 como consecuencia de la disminucién de los ingresos por dividendos en
Colombia de 83,4%.

Los ingresos por comisiones y servicios crecen 3,6% con relacion al trimestre anterior
principalmente por el aumento en 18,4% en comisiones de DaviPlata. Con relacion al
2T13 presentan un crecimiento de 8,7% por mayores compras con tarjetas en
establecimientos y el incremento en 26,9% de las comisiones de DaviPlata.

Los ingresos operacionales acumulados a junio de 2014 totalizaron $620,5 mil millones,
11,5% mas que el primer semestre del afio anterior explicados principalmente por el
incremento en ingresos transaccionales especialmente en comisiones por servicios
bancarios, cobros de servicio empresarial y comision cheques de gerencia.

El indicador de ingresos por comisiones y servicios sobre el total de ingresos?® se ubicé
en 19,8%, 153 pbs menos que el 1T14 como consecuencia del mayor incremento de
los ingresos financieros.

29 Ingreso por comisiones Y servicios 12 meses sobre el total de ingresos.
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Gastos Operacionales

Gastos operacionales (miles de millones de Pesos)

Trimestral Acumulado
612
242

1.280

1.154
592

457

2713 1T14 2T14 2012 2013
Eficiencia(30)
Jun. 13 Mar. 14  Jun. 14
55,7% 54,5% 51,5%
Acum.
2T14( 0//0 )1T14 2T14E OL )2T13 e 1a
0 (%)
4,5 45 Gastos de personal 8,8
12,2 10,3 Gastos de operacion 10,3
11,3 15,4 Otros Gastos (31) 15,1
9,2 12,9 Total Gastos 10,9
Gastos 2T13 1T14 2T14 QQ (%)  YIY (%)
Colombia 463,2 465,3 525,5 12,9 13,4
Internacional 128,3 146,7 142,5 -2,8 11,1
Internacional USD$ 66,5 74,6 78,0 4,5 17,3

El total de gastos para el 2T14 fue de $668,0 mil millones, el incremento frente al 1T14
es explicado principalmente por el crecimiento en los gastos por comisiones y
honorarios de 31,9% en Colombia, especialmente por el incremento en gastos por
comisiones de DaviPlata, comisiones por colocacion de crédito de vehiculo y productos
de derivados.

Por otra parte, los gastos de personal crecieron en 4,5% explicados principalmente por
el aumento en gastos de incentivos y bonificaciones del 18,5% en Colombia.

30 Eficiencia (12 meses) = Gastos operativos sin CM / (Margen financiero bruto + ingresos operacionales + otros
ingresos y gastos netos).
31 Otros gastos incluye honorarios, crédito mercantil, depreciacion, impuesto y seguros de depésito
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Por dltimo los gastos de honorarios se incrementaron en 27,4% frente al 1T14,
principalmente en Colombia como consecuencia del crecimiento de los gastos por
honorarios en desarrollo de software y otros procesos tecnologicos.

Con relacion al 2T13 el total de gastos crecio 12,9%, principalmente en Colombia,
explicado por el aumento en 40,3% de los gastos por comisiones y honorarios,
principalmente por comisiones de DaviPlata, honorarios para procesos de eficiencia
tecnoldgica, publicidad y en 17,2% en los gastos salariales, ademas del incremento en
27,0% de los gastos por reclamaciones en las compafiias de seguros en El Salvador
principalmente.

El total de gastos en las filiales internacionales durante el 2T14fue de $142,5 mil
millones, 2,8% menos que el 1T14 y 11,1% mas que el 2T13.

El gasto total acumulados a junio de 2014 cerré en 1,3 billones, 10,9% més que el
mismo semestre del afio anterior. El indicador de eficiencia a 12 meses pasoé de 55,7%
en el 2T13 y 54,5% en el 1T14 a 51,5% en el 2T14, explicado principalmente por el
incremento en los ingresos financieros.

Otros Ingresos y Gastos Netos

Durante el 2T14 se generaron otros ingresos netos por $16,2 mil millones, explicados
por la disminucion de otros gastos por valoracion de derivados en Colombia. Con
relacion al 2T13 los otros ingresos netos decrecieron 69,1% como consecuencia de los
menores ingresos por operaciones de derivados, repos, simultaneas, valoracion de
bonos subordinados y el menor ingreso de utilidades en venta de cartera dado que este
afio no se ha realizado titularizaciones.

Impuestos

Durante el 2T14 Davivienda registré impuestos por $77,9 mil millones, 13,4% menos
que el 1T14 principalmente en Colombia, como consecuencia del aumento de rentas
exentas principalmente en Leasing y Vivienda de Interés social. Con relacion al 2T13
los impuestos se incrementaron $105,9 mil millones explicado por el incremento en la
utilidad.
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RESULTADOS DE LAS FILIALES

Filiales Nacionales

Evolucion de Activos Administrados de Terceros (billones de Pesos)

/
26,4 2 27,1

9%

—_—
16,7 n
B E '.
2T13 1T14 2T14

m Fiduciaria Davivienda  m Davivalores = Corredores Asociados

El portafolio de activos administrados de terceros se incrementd durante el trimestre
explicado principalmente por el crecimiento en carteras colectivas e inversiones
administradas por la Fiduciaria Davivienda en 4,6%. En Corredores Asociados las
carteras colectivas se incrementaron en 5,6%.

Los activos bajo administracion de Davivienda a través de las comisionistas de bolsa se
incrementaron 1,3% por el crecimiento del 3,0% en Corredores Asociados, en
Davivalores estos activos decrecieron 5,0%.

Principales cifras (miles de millones de Pesos)

Activos Patrimonio Utilidad
Jun. 14 QIQ Y  Jun. 14 QIQ YY 2114 QIQ YIY
Fidudavivienda 136 -76% 47% 119 52% 57% 59 -132% 553%
Davivalores 21 1777% 88% | 18  47% -23% 09 -292,6% -289,1%
Corredores Asociados 142 -281% NA 45  01% NA 01 -1369% NA
Total 300 213% 1451% 182 38% 388% 6,7 48% 104,7%

La utilidad neta de la Fiduciaria Davivienda decreci6 frente al 1T14 explicado
principalmente por disminucién en los ingresos de la fiducia estructurada por menor
valoracién del portafolio FONPET y en la fiducia de administracion por menor nimero
de negocios. Adicionalmente, durante el trimestre hubo una disminucién en los
rendimientos netos del portafolio via comportamiento de tasas y un mayor gasto de
personal por pagos de incentivos relacionados al cumplimiento de metas.

Con relacion al 2T13, la utilidad de la Fiduciaria Davivienda creci6 por el incremento de
los ingresos de la fiducia estructurada por mayor rentabilidad en el portafolio de
FONPET y mayor ndmero de negocios en todas las demas lineas de negocios.
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Adicionalmente los rendimientos netos del portafolio de inversiones se incrementaron
via valoracion.

En Davivalores la utilidad crecié frente al 1T14 explicado principalmente por el cobro de
comisiones por la administracion de las acciones de Ecopetrol y Davivienda en el 2T14.

En Corredores Asociados las utilidades decrecieron con relacion al 1T14 como
consecuencia de las pérdidas en el portafolio de inversiones por $233,0 mil millones.

Filiales internacionales

Principales cifras (millones de US$)32

Activos Patrimonio Utilidad
Jun. 14 QIQ Y)Y Jun.14  QIQ YIY  2T14  QIQ YIY
El Salvador - Banco 2105 28% 118% @272 2,0% 22% 53 -70% -14,3%
El Salvador - Seguros 28 16% -92% 14 56% -185% 0,7 -26,8% -24,5%
Costa Rica - Banco 1585 82% 14,7% 166 2,8% 57% 33 126% -22,2%
Panama - Banco 1.321 10,1% 3,0% 133 4,7% 16,1% | 3,7 4,3% -46,4%
Panama - Corredores Asociados = 0,7 8,4% N/A 0,6 2,9% N/A 01 112% N/A
Honduras - Banco 937 -0,1% 11,0% 101 0,2% 30% 13 114% 9,0%
Honduras - Seguros 73 15% -5,1% 28 42% -183% 14 1632% 31,3%
Total 6.050 52% 10,0% @714 2,6% -05% @ 16 59% -23,1%
Calidad de Cartera (%)33
. Calidad Cobertura
Internacional
1014 2Qi14 1Q14 2Q14
Comercial 1,43% 1,41% | 169,8% 159,3%
Consumo 2,22%  2,35% 190,7% 173,7%
Vivienda 2,84%  2,57% 86,8% 96,2%
Total 1,86% 1,82% | 151,6% 147,3%

La utilidad neta del Banco Davivienda Salvadorefio cae principalmente por el
incremento en gastos de personal en 11,5% frente al 1T14 y 18,1% con relacién al
mismo periodo del afio anterior como consecuencia de la nueva ley de compensacién
por retiro voluntario. Adicionalmente, el gasto en provisiones se incrementd 27,9%
frente al 1T14 y 93,4% con relacién al 2T13.

La utilidad neta del Banco Davivienda Costa Rica se incrementd con relacion al 1T14
como consecuencia del crecimiento de los ingresos de la cartera comercial de 9,8% y
de la cartera de consumo en 5,9%. Con relacién al 2T13 la utilidad neta cayé como
explicado por el crecimiento de 4,5% en los gastos operacionales, principalmente por el
gasto de amortizacion en US$480 mil en el proyecto de cambio del core bancario.

La utilidad neta del Banco Davivienda Panama creci6 frente al 1T14 explicado por el
incremento en el margen financiero neto de 8,2%. Con relacion al 2T13 la utilidad

32 Cifras homologadas, resultados no consolidados, tasa de cambio: 1 US$ por 542,97 Colones y 1 US$ por 20,97
Lempiras para junio de 2014; 1 US$ por 546,08 Colones y 1 US$ por 20,75 Lempiras para marzo de 2014; y
1US$ por 498,78 Colones y 1 US$ por 20,42 Lempiras para junio de 2013.

33 Calidad y cobertura sobre cartera >90 dias.
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decrece como consecuencia del incremento en gastos de 11,9% y la caida en los
ingresos no operaciones en 98,6% por el ingreso extraordinario de US$4 millones
registrado en el 2T13 por una demanda a favor del Banco.

La utilidad neta en el Banco Davivienda Honduras se incrementé frente al 1T14
explicado principalmente por la disminucién en gastos operacionales de 1,7% y el
incremento en los ingresos financieros de 2,9%. Con relacion al 2T13 el crecimiento es
explicado por el incremento en 19,7% del margen financiero neto. Por otra parte el
incremento en las utilidades de la compafiia de seguros de Honduras es explicado por
los ingresos de primas emitidas US$584 mil.

Detalle de consolidacion acumulada (miles de millones de Pesos)

Junio 2014

Homogeneizaciones Resultados

Filial Acum.Jun13 Acum.Junld a contabilidad contabilidad

colombiana colombiana
Bancos 66,7 50,5 -24% -0,8 49,7
El Salvador 23,2 20,6 -11% -1,3 19,3
Costa Rica 19,2 11,8 -38% 0,8 12,7
Panama 21,2 13,5 -36% -5,2 8,3
Honduras 3,1 46 46% 49 9,4
Otras Filiales 8,3 6,1 -26% -2,0 4,2

Total 75,0 56,7 -25% -2,7 53,9




Balance General Junio 2014
(Miles de millones de pesos)

Consolidado
ACTIVO Jun 13 Mar 14 Jun 14 Jun 14/ Mar 14 Jun 14/ Jun 13 Jun 13 Mar 14 Jun 14 Jun 14/ Mar 14 Jun 14/ Ju

Disponible 4597 5.423 4.944 -8,8% 7,6% 2712 3.613 2.963 -18,0% 9,3%
Inversiones 8.168 8.059 6.798 -15,7% -16,8% 7.608 7.467 6.409 -14,2% -15,7%
Cartera 35.636 40.895 42.945 5,0% 20,5% 29.260 33.702 35.694 5,%% 22,0%
C omerciak+Microcrédito 19.331 21.568 22631 4.9% 17.1% 15.405 17117 18.098 5.7% 17.5%
Consuno 10.745 11.411 11.917 4.4% 10,9% 9.341 9.832 10.337 51% 10,7%
Vivienda+Leasing 7.233 9.646 10.191 5,6% 40,9% 5957 8.273 8.854 7.0% 48,6%
Provisiones -1.673 -1.729 -1.794 3.8% 7.2% -1.442 -1.520 -1.595 4.9% 10,6%
Propiedades, Planta y equipo 502 489 492 0,7% -2,0% 395 3™ 389 2,6% -1,4%
Valorizaciones 663 724 733 1,3% 10,6% 501 547 564 3, 2% 12,6%
Otros activos 2.99 2978 2.944 -1,1% -1,7% 2.705 2.670 2639 -1,2% -2,4%
Total Activo 52.561 58.568 58.856 0,5% 12,0% 43.180 48.377 48.658 0,6% 12,7%
pasvo |
Depdsitos y exigibilidades 32.889 39.314 38.288 -2,6% 16,4% 25.063 314 30.211 -2,%% 20,5%
Cuenta de ahorros 15.407 19.335 18.421 4,7% 19.6% 13.0%6 17.062 16.123 -5,5% 23,5%
C uenta corriente 5.396 5.962 5.872 -1,5% 8.8% 3651 4.224 4176 1.1% 14.4%
CDT+ CDAT 11.847 13732 13.670 0.5% 15,4% 8.160 9.588 9.630 0.4% 18,0%
Otros 239 284 325 14.4% 35,9% 195 240 283 17.8% 45,0%
Bonos 6.660 6.264 6.678 6,6% 0,3% 6.455 5.948 6.380 7,3% -1,2%
Locales 4442 4295 4797 1,7% 8.7% 4207 3.979 4499 131% 7.0%
Exterior 2248 1.969 1.881 4,5% -16.3% 2248 1.969 1.881 4,5% -16.3%
Crédito de entidades 4.204 4397 4.436 0,%% 5,5% 3.473 3.364 3.193 -5,1% -8,1%
Otros Pasivos 3.187 2514 3.142 25,0% -1,4% 2628 1.930 2618 35,7% -0,4%
Total pasivo 46.940 52.489 52.545 0,1% 11,%% 37.619 42.356 42.403 0,1% 12,7%
C apital 56 62 62 0,0% 12.0% 56 62 62 0,0% 12.0%
Reservas 4568 4974 4.985 0.2% 9.1% 4.486 4833 4792 0.8% 6,8%
Superavit 725 748 747 0.1% 3.0% 803 841 866 29% 7.8%
Resultados de ejercicios anteriores 0 27 10 64.1% - 18 9 0 -100,0% -100,0%
Resultados del gjercicio 273 268 508 89,8% 86,3% 199 275 535 94,4% 168,9%
Total Patrimonio 5.621 6.079 6.312 3,8% 12,3% 5.561 6.021 6.255 3,%% 12,5%
Total Pasivo y patrimonio 52.561 58.568 58.856 0,5% 12,0% 43.180 48.377 48.658 0,6% 12,7%




Estado de Resultados Junio 2014
(Miles de millones de pesos)

Trimestral Acumulado

Consolidado Consolidado
L T 21 14 2114/ 1T14 2114/ 2713 14 /2T1%  AumJun3  AcumJunt4  Jun 14/dun 13 Jun 14*/Jun 13*

Total ingresos 824 1.205 1.237 2,7% 50,1% 54,6% 1.995 2.442 22,4% 21,9%
Cartera 1.019 1.102 1.152 4,5% 13,0% 11,9% 2.029 2.254 11,1% 9,1%
Cartera comercial + microcréditos 369 394 407 3,3% 10,4% 71% 742 801 7,9% 3,6%
Cartera consumo 443 449 466 3,7% 5,1% 3,9% 885 915 3,4% 1,7%
Cartera Vivienda + Leasing 207 259 279 7,5% 34,4% 38,8% 402 538 33,7% 37,2%
Vivienda 136 165 178 7,8% 31,3% 37,7% 263 343 30,4% 35,3%
Leasing 72 % 101 71% 40,3% 40,3% 139 195 40,0% 40,0%
Inversiones -199 97 82 -15,6% -141,1% -128,8% 41 179 -538,7% -292,6%
Fondos Interbancarios y Overnight 4 6 4 -38,6% -13,9% -1,3% 7 10 35,5% 46,0%
Total egresos 354 373 388 4,1% 9,7% 7,4% 714 762 6,7% 3,0%
Depbsitos en cuenta corriente 5 7 7 6,5% 27,9% 27,9% 10 14 39,8% 39,8%
Depositos de ahorro 78 86 89 3,0% 14,0% 13,9% 159 176 10,3% 9,2%
Certificados de deposito a término 133 147 153 3,4% 15,1% 13,5% 266 300 12,6% 7,7%
Créditos con entidades 4 40 42 3,9% -4,2% -16,8% 91 82 9,4% -21,5%
Bonos 2 88 9 6,9% 1,7% 1,7% 182 181 0,2% 0,2%
Repos 2 2 3 66,9% 39,0% 59,4% 5 5 2,7% 22,1%
Fondos Interbancarios 0 2 2 -26,5% 431,1% 431,1% 1 4 254,3% 254,3%
Margen Financiero Bruto 470 832 849 2,0% 80,5% 92,3% 1.281 1.681 31,2% 32,6%
Provisiones Neto 212 163 207 26,5% 2,5% -4,8% 436 370 -15,2% -16,6%
Margen Financiero Neto 258 669 642 -4,0% 148,6% 198,7% 845 1.311 55,1% 62,1%
Ingresos Operacionales 278 314 306 2,6% 10,0% 12,6% 556 620 11,5% 12,3%
Gastos Operacionales 592 612 668 9,2% 12,9% 13,4% 1.154 1.280 10,9% 8,9%
Otros Ingresos y Gastos Netos 52 21 16 -177,3% -69,1% -70,4% 63 5 -107,5% -126,5%
Utilidad Operacional 3 350 296 -15,4% -11291,4% -968,1% 31 647 108,2% 138,3%
Otras Provisiones 6 7 4 -35,4% -21,5% 15,1% 16 1 -27,2% -34,6%
No operacionales Neto 15 16 28 77,1% 88,2% 202,3% 15 4 185,1% 438,6%
Utilidad antes de impuestos 6 359 320 -10,9% 4881,1% -1108,1% 310 679 118,8% 156,0%
Interés minoritario 1 1 1 21,7% 111,5% 111,5% 2 3 36,2% 36,2%
Impuestos -28 0 78 -13,4% -377,8% -273,9% 35 168 373,9% 814,8%

Utilidad del ejercicio 34 268 240 -10,2% 612,3% 1824,8% 273 508 86,3% 108,2%
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FE DE ERRATAS
Resultados Segundo Trimestre 2014
Informe Consolidado

Informacién

Dato Anterior Nuevo Dato

1 5 |Valor pre-aprobado para financiar los proyectos de infraestructura de cuarta generacion | S5 billones |$3.5 billones
2 25 |Otros Pasivos en Colombia aJunio 2014 en miles de millones 2.663 2.618
3 25 |Total Pasivo en Colombia aJunio 2014 en miles de millones 42.447 42.403
4 25 |Reservas en Colombia aJunio 2014 en miles de millones 4.748 4.792
5 25 |Patrimonio Colombia en Junio 2014 en miles de millones 6.211 6.255

La informacién aqui presentada es de caracter exclusivamente informativo e ilustrativo,
y no es, ni pretende ser, fuente de asesoria legal o financiera en ningan tema.

La informacidn financiera y las proyecciones presentadas estan basadas en informacién
y calculos realizados internamente por Davivienda, que pueden ser objeto de cambios
0 ajustes. Cualquier cambio de las circunstancias actuales puede llegar a afectar la
validez de la informacion o de las conclusiones presentadas.

Los ejemplos mencionados no deben ser tomados como garantia para proyecciones
futuras, y no se asume o se esté obligado, expresa o implicitamente en relacién con las
previsiones esperadas a futuro.

Davivienda expresamente dispone que no acepta responsabilidad alguna en relacion
con acciones o decisiones tomadas o no tomadas con base en el contenido de esta
informacion. Davivienda no acepta ningun tipo de responsabilidad por pérdidas que
resulten de la ejecucion de las propuestas o recomendaciones presentadas. Davivienda
no es responsable de ningln contenido que sea proveniente de terceros. Davivienda
pudo haber promulgado, y puede asi promulgar en el futuro, informacién que sea
inconsistente con la aqui presentada.

Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia, y se presentan en términos
nominales. El estado de resultados del trimestre terminado en junio 30 de 2014 no sera
necesariamente indicativo de resultados esperados para cualquier otro periodo.

www.davivienda.com
atencionainversionistas@davivienda.com
Teléfono (57-1) 220-3495, Bogota
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